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PICM Risk Index © w szybki i czytelny sposób pozwala 

ocenić ryzyko niewypłacalności dla poszczególnych 

branż gospodarki. 

Wskaźniki bazują na wieloletnich szeregach czasowych 

trendów koniunkturalnych  opracowanych przez GUS. 

PICM Risk Index © porusza się w przedziale od 0 do 100, 

gdzie im wyższa wartość wskaźnika tym większe ryzyko 
niewypłacalności przedsiębiorstw z danej branży. 

Przyjmuje się, iż istotne ryzyko pojawia się w momencie 
odczytu wskaźnika przekraczającego 50 punktów.
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Kiedy i dlaczego warto korzystać?

Poziom ryzyka branżowego 
może być przydatny 
w sytuacji szacowania 
ryzyka klientów bez 
sprawozdań finansowych 

Poziom ryzyka branżowego 
może stanowić dodatkowy  
element modelu 
skoringowego dla klientów 
ze sprawozdaniami 
finansowymi 

W dynamicznie zmieniającym 
się otoczeniu liczy się bieżąca 
informacja pozwalająca 
ocenić potencjalne ryzyko 
niewypłacalności
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Co jest bazą do wyliczeń?

WIARYGODNOŚĆ 
danych

KOMPLEKSOWOŚĆ 
oceny

Usługi

firm bez względu  
na wielkość 
zatrudnienia
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Kalkulacja oparta jest na informacji 
dostarczanej przez Główny Urząd 
Statystyczny w comiesięcznym 
badaniu koniunktury

Zakres próby badawczej niedostępny 
dla innych podobnych badań:

Przetwórstwo 
przemysłowe

jednostek o zatrudnieniu 
powyżej 10 osób

przedsiębiorstw bez 
względu na wielkość 

zatrudnienia

podmiotów bez 
względu na wielkość 

zatrudnienia

Budownictwo

Handel 

3500

3999 

7797  
5000   



Dla jakich branż jest liczony?

(1) wszystkie działy PKD oraz 

(2) firmy małe, średnie i duże

firmy mikro, małe, średnie i duże
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(1) sprzedaż detaliczna żywność, tekstylia, 

odzież, obuwie, artykuły gospodarstwa 

domowego, pojazdy samochodowe, 

(2) sprzedaż hurtowa oraz 

(3) firmy mikro, małe, średnie i duże

(1) zakwaterowanie i gastronomia, 

(2) transport i gospodarka magazynowa, 

(3) finanse i ubezpieczenia oraz 

(4) informacja i komunikacja

PRZEMYSŁ 

HANDEL 
USŁUGI 

BUDOWNICTWO 



Komponenty

Przemysł

Przewidywana  
sytuacja finansowa

Przewidywana  
produkcja

Przewidywany 
portfel zamówień

Bieżący portfel  
zamówień

Problemy  
finansowe

Opóźnienia  
płatności

Bieżąca sytuacja  
finansowa

Bieżąca 
produkcja
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Każdy komponent stanowi osobny 
sub-indeks dla branżowego 
PICM Risk Index ©

Bieżąca ogólna  
sytuacja

gospodarcza

Niewypłacalności 
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Komponenty

handel
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Przewidywana  
ogólna sytuacja 

gospodarcza

Przewidywana  
sytuacja finansowa

Niedostateczny 
popyt

Bieżąca ilość 
sprzedawanych 

towarów

Przewidywany 
popyt

Przewidywane 
zamówienia 

u dostawców

Przewidywana  
ilość sprzedawanych 

towarów

Bieżąca sytuacja  
finansowa

Każdy komponent stanowi osobny 
sub-indeks dla branżowego 
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Bieżąca ogólna  
sytuacja

gospodarcza
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Komponenty

budownictwo
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Przewidywana 
ogólna sytuacja 

gospodarcza

Przewidywana  
sytuacja finansowa

Niedobór 
wykwalifikowanych 

pracowników

Bieżący portfel  

zamówień

Przewidywana 
produkcja

Opóźnienia  
płatności

Bieżąca sytuacja  
finansowa

Bieżąca 
produkcja

Każdy komponent stanowi osobny 
sub-indeks dla branżowego 
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Bieżąca ogólna  
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Komponenty
Każdy komponent stanowi osobny 
sub-indeks dla branżowego 
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usługi

PICM Risk Index ©

Przewidywana  
sprzedaż

Bieżący popyt

Bieżąca 
sprzedaż

Bieżąca ogólna  
sytuacja

gospodarcza

Niewypłacalności 

Opóźnienia  
płatności

Przewidywany 
popyt

Bieżąca sytuacja  
finansowa

Przewidywana 
ogólna sytuacja 

gospodarcza

Przewidywana  
sytuacja finansowa
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Sposób wyliczania

Wyznaczenie poziomów  
ryzyka w zależności od sald 
odpowiedzi wskazanych 
w badaniu GUS

Uśrednienie poziomów 
ryzyka dla wszystkich 
komponentów dla 
danego okresu

Wygładzenie trendu 
poprzez wyznaczenie 
12-miesięcznej średniej 
kroczącej

Normalizacja indeksu 
do zakresu od 0 do 100

KROK 1 KROK 2 KROK 3 KROK 4
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Aktualne odczyty 
PICM Risk Index ©  
dostępne są dla zalogowanych 
użytkowników witryny 
internetowej PICM 
w Strefie Credit Managera

PICM Associate (PICMa)

Zaloguj się do Strefy Credit Managera
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WIĘCEJ INFORMACJI 

https://picm.pl/dzialalnosc/picm-risk-index/ 
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